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本周大盘在四连阳之后，周五放量跳水，成交突破 6000 亿；建筑、建材、有色等中游

周期性行业表现较好。全周，上证综指跌 0.77%，深证成指涨 0.52%，中小板指涨 0.62%，

创业板指跌 0.01%，日均成交额 5056 亿，前一周为 4597 亿。 

经济基本面向好，将是未来一段时间股市的重要支撑，也为金融去杠杆，经济深化改革

提供了政策空间。本周发布了一系列重要的 1-2 月统计数据，固定资产投资同比增长 8.9%，

基础设施投资+27.3%，社会消费品零售总额+9.5%、工业增加值+6.3 %，企业效益继续好

转，民间投资同比增长 6.7%，此外 3 月以来，全国限购或限购加码的城市已有 15 个，从

反面佐证了房价上涨趋势正在向二三线城市蔓延。 

美联储加息靴子落地，全球市场作出了正面的响应，未来看点将是英国脱欧进程如何启

动。上周美联储宣布加息 25 个基点，联邦基金利率调升至 0.75%-1%，2017 年或将再加息

2 次，暂无缩表计划，对此全球多数央行暂不反应，而中国人民银行普遍上调公开市场操作

利率 10 个基点，没有上调基准利率。受此影响，外围市场上周多数收涨，其中港股恒生指

数以 3.14%领涨，而 A 股周五下跌，可能是周末避险效应叠加了对央行上调公开市场利率

的应激反应。 

主要风险落地，不确定性降低，在基本面的支撑下，谨慎看好中期市场。近期主要关注

年报、季报信息及各种产品价格——若经济基本面持续向好，必首先反映在市场价格中。 

 


