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1、 做市板块走势—继续走弱 

 本周新三板挂牌11286家企业中做市转让1559家，三板做市指数收于1067.02点，周跌

0.14%。三板做市指数与创业板指走势基本趋同，受制于高估值的压力及流动性不足的约束。 

    图1 三板做市指数与创业板指周线对比 

 

    表1  估值横向比较 

2017-06-09 新三板 新三板做市 新三板协议 中小企业板 创业板 上证 A 股 深证 A 股 

市盈率（TTM） 39.29 38.88 39.46 40.90 50.94 15.50 35.79 

市净率（LF） 2.63 3.19 2.35 3.74 4.52 1.60 3.19 

 

图2 三板做市市盈率变化 

 

 

2、主要政策及事件 

证监会姜洋：加快建设多层次资本市场 深化新三板改革 

2017 年 6 月 6 日，证监会副主席姜洋发表题为《深化资本市场改革 助推一带一路建设》

的演讲， 表示将加快建设多层资本市场，强化主板、中小板、创业板融资功能，深化新三

板改革，规范 发展区域性股权市场，支持各种类型的企业扩大股权融资。 
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证监会坚持市场化、法治化、国际化的方向，而新三板市场作为资本市场的重要组成部

分，其市场化改革、监管改革也会得到进一步的深入。 

证监会：会计师事务所新三板审计业务存在九类问题 

证监会会计部发布《会计监管风险提示第6号——新三板挂牌公司审计》，就会计师事

务所执行新三板挂牌公司审计业务的监管风险进行提示，主要对审计过程中的挂牌公司的持

续经营、收入确认、关联方认定及其交易、货币资金、内部控制有效性问题、财务报表披露

等九类问题进行提示。 

该指引将强化新三板挂牌公司审计业务监管，督促会计师事务所在新三板挂牌公司审计

业务中归位尽责，进一步提高新三板挂牌公司财务信息披露质量，也将遏制目前市场上存在

的审计质量控制不到位、执业质量偏低的现象。 

3、热点讨论：“三类股东”问题受关注度上升。 

据二十一世纪经济报道，“目前在IPO 审核当中，‘三类股东’的相关问题或由不排斥

转为被谨慎对待”，重新激起投资者热议。早先投资者对“三类股东”问题破冰开始乐观主

要是受到海辰药业和长川科技携“三类股东”顺利过会的影响，但这两家公司并不具备代表

性，其中，海辰药业的四个资管计划均为1对1设立，穿透方便，股权清晰，而长川科技也是

穿透了16位自然人，并经保荐机构核查后才通过。由于股转公司对于“三类股东”投资新三

板保持开放态度，因此过去几年有不少新三板公司已经具有“三类股东”，而这些股东对发

展新三板也起到了巨大的作用，但随着越来越多公司选择从新三板转去A股，IPO时如何处理

这些股东成为关注的焦点。如果“三类股东“为成上市障碍，将进一步降低优质公司上新三

板的动力，也降低新三板公司做市的动力。从目前来看，“三类股东”并不成为硬性障碍，

管理层主要考虑的是“股权稳定性”和“权属清晰性”，但衡量标准的缺失，使不少公司IPO 

面临较大不确定性。 

 

4、基金策略 

专注于创新层做市类标的，投资于流动性相对好、估值相对合理的细分行业领先企业。 

本基金于 2017 年 5 月 23 日募集成立；于 2017 年 6月 2 日在中国证券投资基金业协会

备案通过；基金编号为 SS4659。 

本基金目前正处于开立账户阶段，待证券账户开立后将正式操作。 

 


