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新三板 1 号基金周报 20171022 

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2017年 10月 20日，新三板挂牌企业总数为 11617家，其中协议转让交易的有

10202家，做市转让 1415家。当周净增加挂牌企业 9家，新三板挂牌企业数量保持净增

长。做市转让家数继续又减少 16家，做市转让家数持续下滑势头并未改变，做市制度面临

尴尬境地，变革呼声增大。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 协议转让 基础层 创新层 

挂牌公司家数 1415 10202 10244 1373 11617 

当周新增家数 -16 25 12 -3 9 

总股本（亿股） 1441.02 5398.52 5413.26 1426.29 6839.54 

流通股本（亿股） 915.41 2408.46 2491.53 832.34 3323.87 

 2017年每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

10月 16日至 10 月 20日间，市场总成交数量环比上升 17.33%；总成交金额环比上升

19.97%，市场交易有所回暖。做市成交数量环比上升 18.04%、成交金额环比上升 18.67%；

协议转让成交数量、成交金额分别环比上升 16.99%、20.59%，协议转让的活跃度略有上

升。从周成交图看，近期成交仍处年度相对低迷状态。 
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当周市场交易概览 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 

成交数量（万股） 78306.97 17.33% 3288910.19 

其中：做市转让 25803.2 18.04% 1293572.06 

协议转让 52503.77 16.99% 1995338.13 

成交金额（万元） 376689.51 19.97% 17944679.99 

其中：做市转让 113153.3 18.67% 6840686.09 

协议转让 263536.22 20.53% 11103993.9 

2017年以来每周成交金额变化（单位：万元） 

 

●市场融资数据 

截止 10月 22日共有 57家企业发布了定向增发预案，预计募资 24.66亿元；实施完

成 34家企业的定向增发，募资总额 25.72亿元。增发预案的融资需求和实际融资额保持相

对均衡水平。 

2017年以来每周定增预案和实际定增募资情况变化图 
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当周定增统计 

  

截止日期 

新增预案 实施完成 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

预计募资

(亿元) 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

募资总额

(亿元) 

2017-10-22 57 57 45,356.43 24.66 34 34 25,288.67 25.72 

2017-10-15 42 42 31,449.38 24.11 44 44 46,111.66 25.05 

2、新三板指数与估值变化  

●新三板指数分析 

当周三板成指上涨 1.84%，收于 1298.23点；三板做市指数上升 0.34%，收于 1015.36

点。整周三板做市指数碎步上扬，自国庆后已连续 9连阳，有一改过去萎靡之态的架势。

做市指数在 9月底创出收市新低 1004.56点后基本一路小步上扬，本周成交有所回升，个

股依然活跃，做市指数筑底的趋势已经显现。我们观察的主要做市类标的股价走势也基本

触底，伴随三板红利已开始有所兑现，预计三板做市指数基本见底特征明显，三板中一些

个股将迎来较好表现。 

当周创业板跌 2.38%，三板做市指数走势强于创业板指数走势，但两者走势敞口仍比

较大，体现出三板政策未有大变化下三板做市指数的弱势上涨特征。 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 1,298.23 1.84 53,542.40 287,063.79 

899002.CSI 三板做市 1,015.36 0.34 22,746.59 102,168.78 

三板做市指数与创业板指周线对比 
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2017年每周三板做市指数与做市转让成交金额走势对比图（剔除不完整周） 

 
当周三板指数走势均强于A股各主要指数，但从全年看，三板指数特别是三板做市指数

明显弱于其它主要指数，做市商仍经受着煎熬和挑战。 

主要指数涨幅图 

  

●新三板估值分析 

据万得统计，10 月 20日，新三板市场市盈率(TTM) 41.05倍，新三板创新层市盈率

(TTM) 31.13倍。新三板创新层市盈率与创业板市盈率之间今年年初以来持续收敛后在 8

月下旬开始持续有扩散的倾向，本周略有收窄。 
  估值横向比较 

项目 新三板创新层 新三板 中小企业板 创业板 上证 A 股 深证 A 股 

市盈率（TTM） 31.13 41.05 41.73 53.85 16.35 36.43 

市净率（LF） 3.37 3.37 3.9 4.61 1.75 3.35 

2017年以来三板创新层市盈率（周）与创业板市盈率（周）变化图（TTM,整体法） 
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3、主要政策及事件 

（1）十九大召开：新时代、新目标。 

习近平总书记代表十八届中央委员会向大会作报告，对中国经济未来三十年发展指出了

明确的宏伟目标。 

总目标“决胜全面建成小康社会，开启全面建设社会主义现代化国家新征程”。 

  第一个阶段，从二〇二〇年到二〇三五年，在全面建成小康社会的基础上，再奋斗十五

年，基本实现社会主义现代化。 

  第二个阶段，从二〇三五年到本世纪中叶，在基本实现现代化的基础上，再奋斗十五年，

把我国建成富强民主文明和谐美丽的社会主义现代化强国。 

  怎么做?--坚持并贯彻新发展理念，建设现代化经济体系 

  经过长期努力，中国特色社会主义进入了新时代，这是我国发展新的历史方位。 

  这时候，我国社会主要矛盾已经转化为人民日益增长的美好生活需要和不平衡不充分的

发展之间的矛盾。 

  发展是解决我国一切问题的基础和关键，发展必须是科学发展，必须坚定不移贯彻创新、

协调、绿色、开放、共享的发展理念。 

  为此，未来三十年，我们要沿着这六大路径冲刺—— 

  (一)深化供给侧结构性改革。 

  (二)加快建设创新型国家。 

  (三)实施乡村振兴战略。 

  (四)实施区域协调发展战略。 

  (五)加快完善社会主义市场经济体制。 

  (六)推动形成全面开放新格局。 

（2）习近平：深化金融体制改革 增强金融服务实体经济能力 

习近平在 19 大报告指出，深化投融资体制改革，发挥投资对优化供给结构的关键性作

用。加快建立现代财政制度，建立权责清晰、财力协调、区域均衡的中央和地方财政关系。

深化税收制度改革，健全地方税体系。深化金融体制改革，增强金融服务实体经济能力，提

高直接融资比重，促进多层次资本市场健康发展。健全货币政策和宏观审慎政策双支柱调控

框架，深化利率和汇率市场化改革。健全金融监管体系，守住不发生系统性金融风险的底线。 

（3）刘士余称要补齐资本市场短板，打好防范金融风险攻坚战 
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证监会主席刘士余表示，根据十九大报告，未来几年要打好防范重大风险的攻坚战，包

括防范金融风险和地方债务风险。同时还要补短板，其中包括补齐资本市场的短板。对资本

市场来说，未来要打好防范化解金融风险的攻坚战，同时不能制约补短板的进程，要对市场

的优化结构做出贡献。下一步要持续推进改革，以更大的勇气推进开放，尽早建成具有国际

竞争力的多层次资本市场体系。 

（4）新发审委打出 8成通过率 四大类问题成标配 

新一届发审委首次履职交出了新股审核的答卷，5家企业上会，其中 4家首发项目过会，

分别为山东出版传媒股份有限公司、华能澜沧江水电股份有限公司、广东好太太科技集团股

份有限公司和奥士康科技股份有限公司；1家被否，为山西壶化集团股份有限公司。 

从公布的问询情况来看，发审委询问仔细，十分在意细节，每家公司的问询大类问题约

有 4-5个，其中还深究了不少细节问题，发审委将关注点聚焦在发行人持续盈利能力、募投

项目情况、关联交易、内控制度等方面。 

（5）新三板首例，蓝天环保双创可转债申请获准发行 

  10月 13日，华福证券向深交所申报的蓝天环保（430263，OC）非公开发行创新创业可

转换公司债券项目获批。蓝天环保的双创可转债不仅是深交所推出的第一单非公发创新创业

可转债，也是新三板首例获准发行的双创可转债。 

  蓝天环保本次获批的创新创业可转换公司债拟发行规模不超过 1.5亿元，期限不超过 3

年。本期债券面值每张为人民币 100元，按面值平价发行，票面利率有待协商确定。该债券

将在发行后的 6个月内进入转股期，在募集说明书约定的两次转股申报期内，债券持有人可

申请将持有的公司债券转换为发行人的股份。 

   

4、基金策略 

专注于创新层做市类标的，投资于流动性相对好、估值相对合理的细分行业领先企业。 

运作理念：视投资人为股东，把产品当作公司运作。坚持稳健风格，追求绝对回报。 

当周本基金仓位略有增加，本周基金净值下跌约 2 个百分点，基金净值出现较大跌幅。 

三板：鉴于判断三板做市指数基本见底，本周略增加仓位，继续在相对低位的品种中增

加配置，但三板持股品种（创新层的医药、先进制造业、信息技术、消费等领域个股）大多

出现回调，与三板做市指数出现背离，与这些品种前期表现较好有关，也与部分品种出现投

资机构集中退出有关。由于未出现基本面的不利变化，我们暂不作减调仓操作。 
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A 股：前一周判断 A 股市场将迎来较好表现，因而较大比例增持 A 股非银金融类品种，

但本周市场出现调整，配置集中在环保、非银金融及国企改革、一带一路类 A 股品种也出现

不同程度的回调。考虑到持有的 A股品种估值较低且基本面健康，我们暂不作操作。 

基金仓位已至上限，下一步将视市场状况在品种间作调整。 


