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新三板基金周报（20180121） 

                         ----竞价交易正式登场 市场平淡迎接 

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2018年 1月 19日，新三板挂牌企业总数为 11607家，其中集合竞价交易的有

10278家，做市转让 1329家。本周一即 1月 15日正式实施新的交易、分层等改革办法，

原协议转让方式谢幕，集合竞价交易方式正式登场。本周新三板挂牌企业总数减少 16家，

系周五（1月 19日）集合竞价方式的 16家企业因战略发展原因正式终止挂牌。做市转让

家数维持不变，新政的实施会否改变前期做市转让家数逐渐减少的尴尬局面，我们拭目以

待。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 集合竞价 基础层 创新层 

挂牌公司家数 1329 10278 10266 1341 11607 

当周新增家数 0 -16 -13 -3 -16 

总股本（亿股） 1381.21 5367.68 5308.02 1440.87 6748.89 

流通股本（亿股） 907.23 2546.6 2572.22 881.61 3453.83 

 2017年以来每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

因原协议转让改为集合竞价方式，统计将原协议转让并入集合竞价。1月 15日至 1月

19日间，市场总成交数量环比大幅减少 62.54%；总成交金额环比大幅减少 56.47%，两者

降幅之大，主要是新的交易制度实施前协议转让成交大幅攀升，而实施集合竞价交易后，
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大多投资者对竞价交易处观望及适应状态，集合竞价交易量稀少，按可比因素，集合竞价

交易量和交易额分别环比大幅减少 77.06%、70.97%。反观做市转让在前两周成交极度萎缩

情况下在本周大幅反弹，成交量和成交额分别环比上升 18.29%、51.29%，交易额基本回升

至以前交易正常状态水平。 

当周市场交易概览 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 

成交数量（万股） 45714.44 -62.54% 235690.65 

其中：做市转让 21989.76 18.29% 53413.61 

集合竞价 23724.68 -77.06% 182277.04 

成交金额（万元） 218055.08 -56.47% 978696.96 

其中：做市转让 89856.51 51.29% 196050.58 

集合竞价 128198.57 -70.97% 782646.38 

 2017年以来每周成交金额变化（单位：万元） 

 

当周做市类成交量增加前十名情况 

证券代码 证券简称 
本周收盘

价（元） 

当周成交量

（万股） 

当周成交额

（万元） 

上周成交量

（万股） 

上周成交额

（万元） 

两周成交量变

化（万股） 

两周成交额变

化（万元） 

430266.OC 联动设计 0.53  447.82  221.35  215.90  98.89  231.92  122.46  

430225.OC 伊禾农品 10.20  448.30  4614.25  224.50  2311.25  223.80  2303.00  

831601.OC 威科姆 1.33  305.54  368.29  99.30  125.43  206.24  242.86  

430208.OC 优炫软件 13.00  265.80  3452.83  70.15  940.94  195.65  2511.89  

832297.OC 新生飞翔 1.16  199.50  243.49  28.60  43.28  170.90  200.21  

430074.OC 德鑫物联 9.29  249.00  2309.07  119.40  1098.54  129.60  1210.53  

838180.OC 钢诺新材 2.03  166.80  365.72  40.40  101.72  126.40  263.99  

836414.OC 欧普泰 6.85  119.40  820.90      119.40  820.90  

833272.OC 金塔股份 1.16  123.90  140.49  5.70  9.15  118.20  131.34  

832174.OC 益立胶囊 7.59  110.00  834.35      110.00  834.35  
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当周做市类成交金额增加前十名情况 

证券代码 证券简称 
本周收盘

价（元） 

当周成交量

（万股） 

当周成交额

（万元） 

上周成交量

（万股） 

上周成交额

（万元） 

两周成交量变

化（万股） 

两周成交额变

化（万元） 

430208.OC 优炫软件 13.00  265.80  3452.83  70.15  940.94  195.65  2511.89  

430225.OC 伊禾农品 10.20  448.30  4614.25  224.50  2311.25  223.80  2303.00  

831628.OC 西部超导 16.14  123.30  2007.96  22.10  365.12  101.20  1642.85  

430074.OC 德鑫物联 9.29  249.00  2309.07  119.40  1098.54  129.60  1210.53  

835184.OC 国源科技 10.48  101.60  1066.80  0.20  2.13  101.40  1064.67  

831550.OC 成大生物 15.91  89.60  1433.52  28.13  462.77  61.47  970.75  

832174.OC 益立胶囊 7.59  110.00  834.35      110.00  834.35  

836414.OC 欧普泰 6.85  119.40  820.90      119.40  820.90  

835185.OC 贝特瑞 29.31  42.85  1261.54  20.18  589.76  22.68  671.78  

832571.OC 点击网络 5.70  108.90  621.62  23.50  143.53  85.40  478.09  

●市场融资数据 

截止 1月 21日共有 44家企业发布了定向增发预案，预计募资 27.31亿元；实施完成

34家企业的定向增发，募资总额 28.76亿元。除上周因准备实施新政暂未开展实际募资

外，定增预案和实际均恢复到较为正常的水平。 

2017年以来每周定增预案和实际定增募资情况变化图 

 

当周定增统计 

  

截止日期 

新增预案 实施完成 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

预计募资

(亿元) 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

募资总额

(亿元) 

2018-01-21 44 44 28,233.01 27.31 34 34 114,597.33 28.76 

2018-01-14 41 41 19,737.88 12.88         

2、新三板指数分析 

本周为实施新的交易制度的第一周，当周三板成指大幅下跌 7.49%，收于 1128.53

点，连续第二周大幅下挫，继上周竞价交易前身协议转让有 211家股票下跌超过 30%后，

本周集合竞价交易又有 161家股票下跌超过 30%，以前协议转让未公允反映的价格逐渐走
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上回归公允价格之路，预计三板成指还有较长一段价值回归的下跌调整旅途；三板做市指

数下跌 1.08%，收于 966.17点，做市指数继续在下跌通道运行。整周三板做市指数延续下

探行情，继续连创新低，在周五创出新低 965.13点，也创出收市新低 966.17点，做市成

份股交易额较上周还有所下降，成交呈低迷状态，从第一周新的交易制度实施情况看，新

的改革暂未对活跃做市市场气氛起到积极作用。但三板做市整体成交额较上周有明显回

升，主要是盘后协议转让增加了交易额所致，做市盘后协议转让成交 3.9亿元。 

盘后协议转让对市场成交起到明显的促进作用，新交易制度第一周，盘后协议转让共

成交 13.83亿元，占股转总成交 21.81亿元的 63%之多。其中集合竞价盘后协议转让成交

9.93亿元，占集合竞价总交易额 12.81亿元的 77%；做市盘后协议转让成交 3.9 亿元，占

做市成交额 8.99亿元的 43%。从这些数据看，大宗交易明显活跃，以前困扰大额资金无法

退出的问题终于可得到一定程度的缓解。 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 1,128.53 -7.49 13,552.76 66,992.45 

899002.CSI 三板做市 966.17 -1.08 10,496.30 46,206.53 

当周盘后协议转让成交情况（万元） 

日期 2018/1/15 2018/1/16 2018/1/17 2018/1/18 2018/1/19 合计 

 成交额 27567.63 34695.36 21775.45 28155.21 26097.30 138290.96 

三板做市指数与创业板指周线对比 
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当周创业板大幅下跌 3.22%，三板做市指数走势相对强于创业板指数走势，两者走势

敞口略有收窄。 

2017年以来每周三板做市指数与做市转让成交金额走势对比图（剔除不完整周） 

 

当周三板做市指数走势仅弱于上证综指，虽然下跌但跌幅小于A股其它主要指数。A股

继续分化，仅上证综指上涨，深圳成指、中小板指出现下跌，而创业板指在上周下跌基础

上继续大幅下挫。从申万一级行业看，仅银行、非银金融、房地产等行业板块继续领涨，

而计算机、有色金属、电子、家用电器、食品饮料、国防军工等行业板块出现较大幅度调

整。创业板指继续出现较大幅度调整，未来创新成长类品种能否成为市场追逐的热点仍需

市场检验。 

本周创业板指大幅下跌，三板做市指数并未随创业板指出现大幅调整，三板做市指数

能否走出独立行情有待观察。本周三板成指大幅下挫，三板成指走上价值回归之途，而三

板做市指数相对跌幅小，主要是做市指数之前较为公允的反映了做市板块的估值状况，我

们维持三板做市指数继续下跌的空间有限的判断。 

当周申万一级行业涨跌幅表现 
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2018年以来申万一级行业涨跌幅表现 

 

主要指数涨幅图 

 

3、主要政策及事件 

（1）证监会通报新三板违规案例:财务造假隐患大 

1 月 19日，证监会通报了新三板市场稽查执法情况。从案件类型看，违规案例中，信

息披露违法违规、滥用持股优势单独或合谋操纵市场比重最大。 

违规案例呈现三方面特点：  

一是财务造假隐患大。 

有的挂牌企业通过虚开增值税发票、伪造金融票证人为制造收入相关的经济利益持续

流入假象，虚增利润 1.5亿元；有的通过费用违规资本化少计成本，通过关联交易多计收

入，虚增利润 1.3亿元。 

二是串通欺诈问题多。 

有的挂牌企业与做市商合谋，为了以目标价格增发股票，利用资金优势约定交易，操

控利好消息披露节奏拉抬股价。 

有的券商从业人员为了降低业绩考核基准与外部投资者串通，以远低于其他做市商报

价和即时成交价的价格连续申报卖出，操纵多只股票价格大幅下跌。 
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三是顶风作案动机杂。 

有的挂牌企业实际控制人为了高价减持通过高杠杆配资成立资管计划，大额对倒诱骗

他人接盘。有的为了进入创新层滥用持股优势和信息优势，连续买卖提高成交量。 

（2）证监会：持续加大稽查执法力度 积极推动新三板市场监管条例出台 

针对新三板违规乱象，下一步，证监会一方面将继续积极推动新三板市场监管条例出

台，增加新三板市场制度供给；另一方面，持续加大稽查执法力度，对专门领域的违法乱

象集中打击，切实维护市场秩序和投资者权益。 

（3）信披规定再细化 创新层公司签字注会须“定期轮换” 

  针对创新层公司信息披露的又一新规公布。1 月 18 日，全国股转系统公布了《挂牌公

司信息披露及会计业务问答——业绩预告、业绩快报与签字注册会计师定期轮换》的公告，

要求创新层挂牌公司签字注册会计师连续为某一挂牌公司提供审计服务，不得超过五年，同

时，对业绩快报和业绩预告的披露作出了更加细化的规定。 

    （4）隋强：新三板相当“年轻” 下一步将着力推进精细化分层 

1 月 19日，股转系统副总经理隋强表示，下一步将着力推进精细化分层。 

  他分析新三板的特点：一、新三板是以包容性理念设置挂牌的条件，新三板的审查是以

信息披露为中心，重在公司治理规范和会计的真实透明，看得见、摸得着，也可以识别。新

三板这个条件，包容初创期企业的波动，可以包容亏损，但绝不包容落后的产能，落后的产

业，更不容违法违规，这是新三板刚提的一个制度特点。 

  二、存量股份挂牌，进行公开转让，开展持续融资，形成了包括有限股、双创债、可转

债等融资品种;实施做市转让、盘中盘后转让的多元机制。新三板的企业可以自主按需融资，

实现了小额、快速、多元的融资机制。 

  三、新三板创设了主办券商制度，依托主办券商的推荐和终身的督导形成了市场化的机

制，又把对企业的投资价值判断权，交由市场决定。我们倡导通过督导来提升价值，在规范

公司制度，完善市场定价和能力的方面，不断地完善业务整合，完善服务链条。 

  四、探索差异化的服务体系。众所周知，新三板的差异化程度特别高，具有海量市场的

特征。我们积极探索与企业差异化相匹配的市场层级体系、标准体系、服务体系和监管体系，

目前新三板的内部暂时分为两层，基础层和创新层，而且率先在交易和信息披露方面，探索

实施差异化的制度安排。经过五年的发展，新三板已经形成了以创新、创业公司为企业主体，
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以主办券商为从业中介结构主体，以机构投资者为长期主体的市场结构，应该说尽管不是十

分完美，但是整体的市场运行质量，处于不断地提升的发展阶段。 

  下一步新三板应该怎么干?隋强指出，第一，积极抓好新的教育制度改革的落实实施工

作，持续评估市场运行的效率，发挥好集合竞价具有高度灵活性的特点，坚决和持续巩固做

市制度，深度挖掘做市的潜力。 

  第二，积极完善分层作为改革工作的主要抓手，着力推进精细化分层。我们将继续沿着

以市场分层为抓手，统筹推进发行教育信息披露，监管等方面的总体思路，践行推行股票发

行，市场监管等各项制度改革。不断地扩展市场投融资的队伍和结构，在破解市场上流动性

的因素上下功夫，把工作做精、做细。 

  第三，持续推进依法从业监管，科技监管、分类监管，持续倡导和培育价格投资、理性

投资，确保新三板的改革方向正确，行稳志远，目标是在于要让所有能在新三板的企业，在

各城市中，均等获得相应的资本市场服务，使优质的企业愿意来，留得住;使投资者愿意进，

敢来投，增强获得感。 

（5）新三板集合竞价首日股转公司开出三张罚单 

新三板集合竞价交易首日，全国股转公司开出三张“罚单”，分别针对一家机构投资者

和两个个人投资者在集合竞价交易过程中的违规行为，给予这三个账户“限制三个月账户交

易”的惩罚。 

  1月 15日，上海璞略企业管理中心（有限合伙）账户在参与集合竞价股票“三禾科技”

交易的过程中，于收盘集合竞价时段以严重异常价格成交，严重影响相关股票收盘价格。另

一个被处罚的“张志萍”账户，同样是在参与集合竞价股票“三禾科技”交易的过程中，于

收盘集合竞价时段以严重异常价格成交，严重影响相关股票收盘价格。 

  此外，1月 15日，“孙革”账户在参与集合竞价股票“赛科星”（证券代码：834179）

交易的过程中，多次以严重异常价格申报。 

 

4、基金策略 

专注于创新层做市类标的，投资于流动性相对好、估值相对合理的细分行业领先企业。 

运作理念：视投资人为股东，把产品当作公司运作。坚持稳健风格，追求绝对回报。 

http://www.chinaipo.com/

