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新三板基金周报（20180408）  

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2018年 4月 4日，新三板挂牌企业总数为 11545家，其中集合竞价交易的有

10243家，做市转让 1302家。本周（因清明假期，共三个交易日）为实施新的交易、分层

等改革办法的第十一周，新三板挂牌企业总数继续净减少 14家，挂牌企业数量已连续六周

净减少，新三板的吸引力明显下降，做市转让家数又净减少 1家，做市转让家数逐渐减少

的势头还在延续。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 集合竞价 基础层 创新层 

挂牌公司家数 1302 10243 10250 1295 11545 

当周新增家数 -1 -13 -10 -4 -14 

总股本（亿股） 1228.51 5460.53 5294.22 1394.82 6689.05 

流通股本（亿股） 761.55 2768.23 2648.25 881.53 3529.78 

 2017年以来每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

4月 2日至 4月 3 日间，因只有三个交易日，市场总成交数量环比减少 54.58%；总成

交金额环比减少 51.12%。若取三日平均数模拟计算一周（五个交易日）情况，模拟市场总

成交数量环比减少 24.3%；模拟总成交金额环比减少 18.53%，交易又降至最低位水平。从

交易方式看，模拟集合竞价成交数量和成交金额分别环比下降 34.83%和 23.62%，集合竞价

交易在上周回升后又开始转弱；模拟做市转让成交数量和成交金额分别环比增加 3.67%和
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环比下降 4.19%，做市转让交易在低位水平徘徊，新政实施后做市转让吸引力弱化的趋势

尚未改变。 

当周市场交易概览（累计数按新政实施后数据统计） 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 模拟当周 模拟环比增加 

成交数量（万股） 23239.37 -54.58% 496380.54 38732.28 -24.30% 

其中：做市转让 8709.21 -37.80% 204807.05 14515.35 3.67% 

集合竞价 14530.16 -60.90% 291573.5 24216.93 -34.83% 

成交金额（万元） 100838.12 -51.12% 2211413.59 168063.53 -18.53% 

其中：做市转让 31085 -42.51% 760426.74 51808.33 -4.19% 

集合竞价 69753.12 -54.17% 1450986.85 116255.20 -23.62% 

 2017年以来每周成交金额变化（单位：万元 剔除不完整周、本周模拟数） 

 

●市场融资数据 

截止 4月 8日共有 15家企业发布了定向增发预案，预计募资 16.2亿元；实施完成 51

家企业的定向增发，募资总额 14.59亿元，平均每家募资额约 2860万元，平均单家募资额

大幅下降，主要是当周只有 1家企业募资超 1亿元。 

2017年以来每周定增预案和实际定增募资情况变化图 
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当周定增统计 

  

截止日期 

新增预案 实施完成 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

预计募资

(亿元) 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

募资总额

(亿元) 

2018-04-08 15 15 15,076.00 16.20 51 51 24,954.22 14.59 

2018-04-01 23 23 122,392.28 20.23 34 34 25,325.61 17.80 

2、新三板指数分析 

本周为实施新的交易制度的第十一周，当周三板成指下降 0.49%，收于 1063.51点；

三板做市指数下降 0.72%，收于 911.03点。本周三板成指继续走弱再探近期新低，三板做

市指数也再创历史新低，在周三三板做市指数探至历史新低点 910.37点，也收于历史收盘

低点 911.03点，做市交易成交额仍维持低位水平。三板本周继续走弱根本原因在于三板流

动性不足。 

2017年以来每周三板做市指数与做市转让总成交金额走势对比图（剔除不完整周、本周模拟数） 

 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 1,063.51 -0.49 7,070.21 30,742.56 

899002.CSI 三板做市 911.03 -0.72 5,001.45 18,042.99 

盘后协议转让虽仍是交易主角但份量较前期有所减轻。新政实施后第十一周，盘后协

议转让共成交 5.61亿元，占股转总成交 10.09亿元达约 55.6%。 

当周盘后协议转让成交情况（亿元） 

 日期 2018/4/2 2018/4/3 2018/4/4 合计 

盘后协议转让成交 1.46 2.47 1.68 5.61 

股转成交 3.66 3.49 2.94 10.09 

盘后协议转让占比 39.89% 70.77% 57.14% 55.60% 
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当周创业板大幅下挫3.35%，在上周强势反弹后出现调整。本周三板做市指数续下跌，

走势相对强于创业板指数走势，两者走势敞口略有收窄。 

三板做市指数与创业板指周线对比 

 

当周三板做市指数走势相对强于A股主要指数，创业板指、中小板指、深圳成指、上证

综指均出现较大幅度下跌，A股主要指数受挫主要源于中国与美国“贸易战”反复且有升级

趋势，创业板的强势反弹阶段性受阻。从申万一级行业看，28个一级行业中24个行业下跌

仅4个行业上涨，其中上涨行业中食品饮料行业涨幅超过3%、农林牧渔行业涨幅2.94%、国

防军工行业涨幅1.97%；下跌的行业中传媒、钢铁、采掘、通信、计算机、有色金属行业跌

幅超过2%，市场对贸易战的担忧情绪上升。目前，市场焦点在于“贸易战”的演变对市场

的冲击，市场从周期股转向成长股的变化特征暂有所弱化，无论“贸易战”如何演化，中

国走创新转型之路是势在必然，预计未来创新成长类品种成为市场热点的趋势还将延续。 

本周三板做市指数继续弱势下跌调整，由于无增量资金进入三板市场，预计三板做市

指数低迷状态还将持续一段时间，但随着创新成长类品种逐步成为A股热点，叠加政策鼓励

拥有核心领先技术的创新企业上市，三板中一些优势企业的估值优势及投资机会将显现，

我们维持三板做市指数下跌空间已有限的判断。 

主要指数涨幅图 
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当周申万一级行业涨跌幅表现 

 

2018年以来申万一级行业涨跌幅表现 

 
 

3、主要政策及事件 

（1）中美“贸易战”动态 

 商务部 4 月 4 日在官网发布关于对原产于美国的部分进口商品加征关税的

公告，公告称，中国政府依据《中华人民共和国对外贸易法》等法律法规和国

际法基本原则，将对原产于美国的大豆等农产品、汽车、化工品、飞机等进口

商品对等采取加征关税措施，税率为 25%，涉及 2017 年中国自美国进口金额约

500 亿美元。最终措施及生效时间将另行公告。  

  公告称，美国时间 2018 年 4 月 3 日，美国政府依据 301 调查单方认定结
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果，宣布将对原产于中国的进口商品加征 25%的关税，涉及约 500 亿美元中国

对美出口。美方这一措施明显违反了世界贸易组织相关规则，严重侵犯中方根

据世界贸易组织规则享有的合法权益，威胁中方经济利益和安全。  

中美贸易摩擦似有进一步升级之势。  

  美国总统特朗普 5 日发表声明称，他已指示美国贸易代表考虑在“301 条

款”下对 1000 亿美元的中国商品加征关税是否合适。如果合适，则确定哪些商

品适宜加征关税。  

（2）宁德时代超音速过会 “独角兽”先头部队就位 

“超级独角兽”宁德时代 4月 4日“闪电”过会，从预披露更新到上会仅用 24天，

再次刷新了 A股 IPO之路的纪录。按照宁德时代目前的 IPO速度，预计宁德时代将在 5月

左右登陆 A股。 

A 股 IPO过会排队时间近期屡屡刷新：富士康从预披露到上会仅用 36天，药明康德从

预披露更新到上会也只用了 50天。去年排队时间最短的药石科技是 194天，再往前推，平

均审核周期则高达 3年。 

招股说明书显示，宁德时代是一家动力电池系统提供商，主要产品包括动力电池系

统、储能系统和锂电池材料。  

据 GGII日前发布的《新能源汽车产业链数据》统计，2017年 10月新能源汽车动力电

池装机总电量前十排行榜中，宁德时代以 21577台的电池装机总数量位居第一，而第二名

比亚迪的装机总数量为 9581台。 

自 2015年起，宁德时代动力电池系统销量连续三年在全球动力电池企业中排名前三

位，2017年销量排名全球第一。 

（3）关于独角兽和新经济公司上市，李小加于 4月 3日在香港立法会回答了三个关

键问题 

  i)我们为什么要进行这项改革? 

  香港是一个小市场，所以我们必须要超越我们的经济体量来考虑问题，才能保持竞争力。

我们的目标是连接中国内地市场和国际市场。我们的使命是帮助内地市场变得更加国际化，

并帮助国际市场更好地了解和与内地合作，促进资金和投资机会的流动。 

  为了有效发挥这一作用，我们需要未雨绸缪、与时俱进、灵活应变，始终保持我们的竞

争力。我们需要保持密切专注内地和国际市场的发展，尤其是美国市场正在发生的事情。 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=430294871&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=430294871&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=430294871&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=430294871&fav=1
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  我们需要帮助中国实现在国内市场上不能单独实现的目标，我们需要帮助国际市场实现

自身无法实现的目标。香港需要把这两方联系起来，把两边的人聚在一起——无论是在香港

还是通过香港。沪深港通就是一个成功的范例。 

  不过，我们在一个非常重要的范畴已经落后。我们没有以正确的姿势拥抱新经济，特别

是在容许有特别投票权架构的公司、未有营业收入的公司上市、以及第二上市等重要领域。

这些都是让美国市场从全球各大市场中脱颖而出的重要因素，而且已经令纽约比我们香港和

内地市场拥有强大的竞争优势。 

  这项改革并非易事。四年前我们开始了这项改革，当时的市场环境跟现在非常不同，我

们克服了许多挑战才走到今天这一步。我们现在正处于终点线。通过这项改革，希望我们能

够保持领先地位。在这个领域我们不能再失败，因为新经济很可能是推动全球经济(特别是

中国经济)增长的引擎。香港将成为这一发展机遇的巨大受益者，因此我们必须与时俱进，

保持我们的竞争力。 

  ii)我们是否在提升香港市场的竞争力和保护投资者方面取得适当的平衡? 

  我们的回答是肯定的。 

  从改革的第一天开始，保护小股东的权益一直是我们坚持的关键原则。我们都知道需要

做些什么才能保持竞争力，但要把这个重要目标与我们一直坚持的保护小股东、确保其利益

免受控股股东侵犯的目标平衡起来并不容易。 

  事实上，这一改革并没有削弱我们目前的上市制度为小股东提供的保护。目前上市制度

为小股东提供的保护措施根本没有任何改变，改变的是我们怎么看待控股股东能够获得其控

制地位的方式。 

  传统上，我们只认可一个股东通过为公司贡献的金融资本来获得控股股东的地位。股东

的控制权需要与其出资额相当。这项改革建议让人力资本(如知识产权，新商业模式，创始

人的愿景等)也被承认和接受，成为获得控制权的一种方式。换句话说，我们并没有改变小

股东如何受到保护。我们只是打开大门，允许控股股东通过不同方式来获得控制权。 

  一旦通过以上方式实现了控股，这些控股股东将受到与我们目前监管其他控股股东(国

有企业/家族股东)一样的监管。最重要的是，我们制定了额外的保障措施，以避免可能的权

力滥用对投资者权益的侵害，比如上市后不能增加特别投票权的比例，再比如特别投票权股

东如果去世或不再有能力胜任或离开董事/管理层职位，特别投票权将失效的日落条款。 

  总之，我们认为我们已经达到了适当的平衡，我们将继续以这种精神监管市场。 
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  iii)我们是否有信心我们的改革能够让我们与时俱进、保持竞争力，特别是考虑到上周

末内地刚刚宣布了 CDR(存托凭证)试点。 

  四年前，我们遭遇了第一次重大挫折，然后开始尝试改革。在整个改革过程中，我们一

直预期内地市场将沿着同样的路线改革和继续开放市场。对于新经济产业这么重要的经济引

擎，内地采取行动来欢迎这些公司上市只是时间问题。 

  中国的开放、成长和成功(包括新经济的涌现)，为我们每个人创造了一个更大的饼。中

国的新经济公司最终能够在我们自己的时区而不是在美国腾飞，香港将从中受益。 

  内地市场迈出了勇敢的一步，这并不容易。内地的改革加上我们自己的上市制度改革，

将便利更多独角兽通过香港和内地资本市场融资，从而大大加快中国新经济的发展。 

  我们预计有更多的公司考虑在香港和内地同时上市，融资活动更加活跃，投资者对于新

经济行业的投资兴趣更高，金融中介机构也更加积极推动新经济公司上市。 

  在吸引公司上市方面，香港仍然处于有利位置，我们拥有非常独特的优势。我们是一个

更加开放的、国际化的、与各方连通的经济体。我们建议的生物科技类公司上市规则将为中

国和国际的生物技术、制药和生命科学公司在香港上市提供独特的机会。 

  尤其值得关注的是，大多数独角兽都有很多来自国际 PE/VC(私募/风险投资基金)的投

资，这些国际投资者对于他们的经营发展有很大的国际影响力。因此，即使他们可能决定在

境内通过发行 CDR上市，来香港上市也是他们最自然的选择。此外，尽管落实了最新的改革，

内地市场仍然需要继续改革和进一步开放，为新经济公司提供同等程度的市场灵活性，并为

这些公司提供充足融资来源，令它们维持在中国和国际上的竞争力。 

  毫无疑问，许多公司会积极考虑在内地上市，但我们预计也有很多的企业对来香港上市

很感兴趣。对于已在美国上市、准备在内地发行 CDR 的大型中国公司而言，香港也可以发挥

作用，为它们提供价格连通和互换的机制，推动境内与境外投资者之间的互动。对于在海外

成立的中国公司，如果要寻求 CDR上市，根据定义，他们需要在国际市场(例如香港)先发行

普通股上市。 

  总之，中国内地的改革将为新经济进入下一个爆发式增长阶段提供重要催化剂，新经济

增长最终将使我们所有人受益。这一改革也说明了我们自己的改革方向是正确的。 

   

 


