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新三板基金周报（20180422）  

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2018年 4月 20日，新三板挂牌企业总数为 11486家，其中集合竞价交易的有

10188家，做市转让 1298家。本周为实施新的交易、分层等改革办法的第十三周，新三板

挂牌企业总数大幅净减少 46家，挂牌企业数量已连续八周净减少，且这周为新三板单周净

减少数量最大的一周,新三板的吸引力已降至冰点，做市转让家数净减少 4家，做市转让家

数逐渐减少的势头又开始恢复。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 集合竞价 基础层 创新层 

挂牌公司家数 1298 10188 10206 1280 11486 

当周新增家数 -4 -42 -35 -11 -46 

总股本（亿股） 1226.55 5436.12 5283.32 1379.35 6662.67 

流通股本（亿股） 761.11 2772.7 2659.24 874.57 3533.81 

 2017年以来每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

4月 16日至 4月 20日间，市场总成交数量环比增加 44.6%；总成交金额环比增加

15.9%，交易在低位继续有所回升。从交易方式看，集合竞价成交数量和成交金额分别环比

增加 28.16%和 9.13%，集合竞价交易继续回暖；做市转让成交数量和成交金额分别环比增

加 78.35%和 36.38%，做市转让交易在上周创出 2017年以来完整周交易额最低记录后开始

转强，新政实施后做市转让吸引力弱化的趋势暂有所缓解。 
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当周市场交易概览（累计数按新政实施后数据统计） 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 

成交数量（万股） 59963.85 44.60% 597812.86 

其中：做市转让 24229.02 78.35% 242621.01 

集合竞价 35734.82 28.16% 355191.84 

成交金额（万元） 214944.65 15.90% 2611807.85 

其中：做市转让 62884.85 36.38% 869422.36 

集合竞价 152059.81 9.13% 1742385.49 

 2017年以来每周成交金额变化（单位：万元 剔除不完整周） 

 

●市场融资数据 

截止 4月 22日共有 20家企业发布了定向增发预案，预计募资 15.41亿元；实施完成

33家企业的定向增发，募资总额 12.12亿元，平均每家募资额约 3670万元，平均单家募

资额有所回落，主要是上周有君实生物、颂大教育分别募资达近 3亿元，而本周仅和元生

物、风景园林、璟泓科技、骐俊股份募资超 1亿元。 

2017年以来每周定增预案和实际定增募资情况变化图 
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当周定增统计 

  

截止日期 

新增预案 实施完成 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

预计募资

(亿元) 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

募资总额

(亿元) 

2018-04-22 20 20 20,220.75 15.41 33 33 21,402.23 12.12 

2018-04-15 21 21 19,232.30 11.72 37 37 24,749.59 16.08 

2、新三板指数分析 

本周为实施新的交易制度的第十三周，当周三板成指下降 0.81%，收于 1049.45点；

三板做市指数下降 1.17%，收于 899.1点，跌破了 900点整数关口。本周三板成指继续走

弱再探近期新低，三板做市指数也再创历史新低，在周五三板做市指数探至历史新低点

893.31点，当日也收于历史收盘低点 899.1点，做市交易成交额在低位有所回升。三板继

续走弱根本原因在于三板流动性困境。 

2017年以来每周三板做市指数与做市转让总成交金额走势对比图（剔除不完整周） 

 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 1,049.45 -0.81 10,350.87 40,298.69 

899002.CSI 三板做市 899.10 -1.18 8,684.24 28,383.13 

盘后协议转让继续占交易主角。新政实施后第十三周，盘后协议转让共成交 14.34亿

元，占股转总成交 21.49亿元达约 66.82%。 

当周盘后协议转让成交情况（亿元） 

 日期 2018/4/16 2018/4/17 2018/4/18 2018/4/19 2018/4/20 合计 

盘后协议转让成交 2.56 1.86 2.69 5.04 2.21 14.36 

股转成交 4.19 3.89 3.74 6.27 3.4 21.49 

盘后协议转让占比 61.10% 47.81% 71.93% 80.38% 65.00% 66.82% 
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当周创业板下跌2.29%，连续第三周调整。本周三板做市指数延续下跌，走势相对略强

于创业板指数走势，两者走势敞口继续略有收窄。 

三板做市指数与创业板指周线对比 

 

当周三板做市指数走势相对强于A股主要指数，中小板指、上证综指、深圳成指、创业

板指分别下跌3.11%、2.77%、2.6%、2.29%。当周A股主要指数悉数下跌，一方面源于上周

末美英法已对叙利亚所谓“化武”实施打击，市场周一担忧地缘危机升级；另一方面是周

一晚间美国商务部工业与安全局宣布对中兴通讯激活拒绝令，禁止美国企业向中兴公司出

售零部件产品，期限为7年，市场忧虑中美“贸易战”将升级。 

从申万一级行业看，28个一级行业中仅国防军工、计算机2个行业上涨、其余26个行业

下跌，其中下跌的行业中汽车行业跌幅超过5%，轻工制造、房地产、建筑材料、商业贸

易、休闲服务、通信等行业跌幅超过4%。目前，市场焦点又转移至“贸易战”的冲击，市

场从周期股转向成长股的变化特征仍有所弱化，短期市场的波动将加大。但无论世界贸易

格局如何变化，中国继续深化改革开放、走创新转型之路是不变的，特别是中兴的“芯”

危机事件，更将激发中国创新的动力，预计未来创新成长类品种成为市场热点的趋势还将

出现。 

本周三板做市指数继续弱势下跌调整，由于无增量资金进入三板市场，预计三板做市

指数低迷状态还将持续一段时间。4月21日，股转公司与港交所签署合作谅解备忘录， 双

方欢迎对方市场符合条件的挂牌/上市公司在本市场申请挂牌/上市。“新三板+H 股”时代正

式开启。此举将缓解优质企业加速流出新三板的窘况，为三板挂牌公司“走出去”，国际资

本“引进来”提供了更多助力。但此举对改善目前新三板流动性难题没有太大的帮助，所以
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三板做市指数低迷格局短期内难以打破。只是随着创新成长类品种逐步成为A股热点，叠加

政策鼓励拥有核心领先技术的创新企业上市，三板中一些优势企业的估值优势及投资机会

将更加显现，未来将可能出现三板做市指数继续低迷而一批优势企业的股价不再下跌且交

易逐步活跃的状况。 

主要指数涨幅图 

 

当周申万一级行业涨跌幅表现 

 

2018年以来申万一级行业涨跌幅表现 
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3、主要政策及事件 

（1）全国股转公司与香港交易所签署合作备忘录 

4 月 21日，全国股转公司香港交易所在北京签署了合作谅解备忘录。双方欢迎对方符

合条件的挂牌/上市公司在本市场挂牌/上市的申请。全国股转公司对挂牌公司申请到香港

联交所发行股票和上市不设前置审查程序及特别条件。 

本次合作备忘录的签署为挂牌公司赴港融资建立了基础性的合作框架，有助于挂牌公

司统筹利用境内外两个市场的资源与优势，拓宽国际视野，实现自身高质量发展；也有助

于提升全国股转系统的国际化水平，增强市场服务实体经济的能力，优化市场价格发现功

能，提升估值效率。 

股转公司总经理李明表示，资本市场对外开放是金融体制改革重要任务，新三板聚集

了创新创业的企业，香港为内地企业走向世界提供了渠道。新三板和港交所在投资者结构

等方面各有特点，合作有利于优势互补，互惠互利，也是股转参与建设具有国际竞争力交

易场所，走向国际化第一步。 

港交所总裁李小加表示，港交所是中国资本市场的一部分，和中国境内市场血脉相

连，又使用国际市朝制度，能助力中国与世界融合。他指出，新三板和港交所各有特点，

新三板是境内资本市场的一项创新。由于 A股有大规模散户的特点，导致发行制度改革很

难推进。一时不能在 A 股上市的企业可以选择新三板。新三板把前端发行限制放开以后，

虽然有一万家公司，但投资端还有一些限制。 

（2）4 个多月并购额超 72亿 上市公司加快“扫货”新三板 

  据统计，截至 4 月 17 日，今年以来共有 31 宗上市公司并购新三板公司案例，涉及 32

家 A 股上市公司、31 家挂牌公司，交易总额超 72 亿元。去年同期相关案例仅有 13 宗，交

易额 21亿元。据此，今年“扫货”新三板的上市公司家数是去年同期的 2 倍多，涉及交易

额是去年同期的 3倍多。 

  （3）新三板公司芯能科技携“三类股东”成功过会 

4 月 17 日，浙江芯能光伏科技股份有限公司首发申请成功通过。这是一家来自新三板

的挂牌公司，目前尚未摘牌。芯能科技股东多达 396 户，其中包括 2家“三类股东”。 

  芯能科技是一家以分布式光伏为核心的清洁能源服务商，主营业务包括分布式光伏解决

方案提供、自持分布式光伏电站运营以及光伏产品制造三部分。公司 2015年 9 月挂牌新三

板，2017年 4月 19日向证监会提交了 IPO申请。   
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