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新三板基金周报（20180527）  

A、东源嘉盈对新三板投资的思考： 

一、新三板的定位决定现阶段在新三板的投资为类 PE 投资 

二、新三板类 PE 投资决定了投资的相对长周期和战略性配置特征 

三、目前，新三板一些标的已具 PE长期投资价值 

按 2018 年 5 月 25 日收盘价计算，以 2017 年盈利计算的市盈率估值看，新三板一些

标的已具长期投资价值。 

表：静态市盈率比较（2017年实现净利润超过 500万元，A股剔除银行、两桶油） 

项目 全部 A

股 

创业板 中小板 上证 A

股 

深证 A

股 

新三

板 

新三板创新层

（做市转让） 

家数 3235 678 839 1305 413 3258 325 

市盈率 23.87 44.88 33.88 20.9 19.57 20.23 18.72 

四、专注于选择创新层做市类新兴行业的优质企业 

1、创新层代表了新三板中比较优质的企业群体 

2、做市体现了做市商对企业的认可度 

3、新兴行业更具成长性 

4、优质企业的考量 

从行业属性、市场空间、产品创新性、核心竞争能力、团队建设、研发投入、财务状况、

股权结构等多维度评判。 

五、投资新三板优质企业的盈利机会 

1、企业成长带来的机会 

2、企业被并购的机会 

3、企业 IPO的机会 

4、新三板制度继续完善带来的企业价值重估机会（比如精选层的推出伴随投资者门槛

降低及连续竞价交易制度的实施、公募基金及社保基金等机构资金准入、私募参与做市等等） 

B、周报情况 

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2018年 5月 25日，新三板挂牌企业总数为 11325家，其中集合竞价交易的有

10046家，做市转让 1279家。本周为实施新的交易、分层等改革办法的第十八周，新三板
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挂牌企业总数又较大规模净减少 17家，挂牌企业数量已连续十三周净减少，新三板提质增

效进程延续；做市转让家数净减少 3家，做市转让家数仍在逐渐减少。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 集合竞价 基础层 创新层 

挂牌公司家数 1279 10046 10071 1254 11325 

当周新增家数 -3 -14 -11 -6 -17 

总股本（亿股） 1216.44 5346.13 5197.98 1364.59 6562.57 

流通股本（亿股） 754.17 2746.41 2632.15 868.42 3500.58 

 2017年以来每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

5月 21日至 5月 25日间，市场总成交数量环比增加 23.87%；总成交金额环比增加

11.91%，整个市场成交有所回升。从交易方式看，集合竞价成交数量和成交金额分别环比

增加 19.08%和 21.36%；做市转让成交数量和成交金额分别环比增加 36.27%和环比减少

10.35%，做市转让交易成交额再次跌破 5亿元，该做市转让交易额为 2017年以来成交额次

低点。从交易量上看整个市场依然表现为低价股成交量相对活跃。  

当周市场交易概览（累计数按新政实施后数据统计） 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 

成交数量（万股） 54666.02 23.87% 846868.99 

其中：做市转让 16744.52 36.27% 333851.09 

集合竞价 37921.49 19.08% 513017.9 

成交金额（万元） 194735.07 11.91% 3494863.18 

其中：做市转让 46487.54 -10.35% 1138739.57 

集合竞价 148247.53 21.36% 2356123.61 
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 2017年以来每周成交金额变化（单位：万元 剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

                            当周成交金额前十名 

序号 证券代码 证券简称 转让方式 
成交均价

(元) 

成交数量

(万股) 

成交金额

(万元) 

1 832970 东海证券 集合竞价 11.52 1538.4 17719.68 

2 430719 九鼎集团 集合竞价 1.36 9655.87 13105.22 

3 839729 永顺生物 集合竞价 26.48 447.8 11859.7 

4 833858 信中利 集合竞价 6.9 989.2 6829.7 

5 837893 黑金时代 集合竞价 3.31 1980.3 6556.57 

6 833171 福建国航 做市 3 1200.9 3602.1 

7 832915 汉尧环保 集合竞价 14.4 250 3600 

8 872386 汇通银行 集合竞价 7.22 484.1 3496.45 

9 831550 成大生物 做市 17.43 187.1 3261.33 

10 834720 闽瑞环保 集合竞价 5.1 638.5 3257.34 

                              当周成交量前十名 

序号 证券代码 证券简称 转让方式 
成交均价

(元) 

成交数量

(万股) 

成交金额

(万元) 

1 九鼎集团 集合竞价 1.36 9655.87 13105.22 6467.77 

2 阳光小贷 集合竞价 1.11 2139 2376.25 4330.8 

3 ST 明利 做市 0.07 2073 146.66 89.07 

4 黑金时代 集合竞价 3.31 1980.3 6556.57 3501.78 

5 东海证券 集合竞价 11.52 1538.4 17719.68 2716.86 

6 福建国航 做市 3 1200.9 3602.1 1292.53 

7 金大股份 做市 1.04 1100.16 1144.74 10683.97 

8 信中利 集合竞价 6.9 989.2 6829.7 354 

9 大可股份 集合竞价 1.76 902 1585.9 4757.88 

10 同力股份 集合竞价 0.4 800 320.06 578.55 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

股转成交金额 做市转让成交金额



深圳市东源嘉盈资产管理有限公司                                                  

●市场融资数据 

截止 5月 27日共有 25家企业发布了定向增发预案，预计募资 10.08亿元；实施完成

28家企业的定向增发，募资总额 7.89亿元，平均每家募资额约 2800万元，平均单家募资

额大幅下降，主要是本周仅有 1家美光源募资过亿元。 

2017年以来每周定增预案和实际定增募资情况变化图 

 

当周定增统计 

  

截止日期 

新增预案 实施完成 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

预计募资

(亿元) 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

募资总额

(亿元) 

2018-05-27 25 25 21,168.84 10.08 28 28 18,111.61 7.89 

2018-05-20 21 21 15,171.33 8.54 36 36 36,001.80 14.66 

2、新三板指数分析 

本周为实施新的交易制度的第十八周，当周三板成指下跌 0.69%，收于 1036.44点；

三板做市指数继续下跌 0.84%，收于 866.27点。本周三板成指继续下跌，于周三探至今年

以来新低 1032.8点；三板做市指数再创历史新低，在周五三板做市指数探至历史新低点

864.23点，当日也收于历史收盘低点 866.27点，做市交易成交额继续同步下滑。三板继

续走弱根本原因在于三板流动性困境暂难以解决。 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 1,036.44 -0.69 8,634.23 38,444.44 

899002.CSI 三板做市 866.27 -0.84 6,632.95 25,782.85 
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2017年以来每周三板做市指数与做市转让总成交额走势对比图（剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

盘后协议转让交易仍是交易主角。新政实施后第十八周，盘后协议转让共成交 14.26

亿元，占股转总成交 19.47亿元达约 73.24%。 

当周盘后协议转让成交情况（亿元） 

 日期 2018/5/21 2018/5/22 2018/5/23 2018/5/24 2018/5/25 合计 

盘后协议转让成交 2.18 3.73 3.20 3.46 1.69 14.26 

股转成交 3.24 4.96 4.33 4.44 2.5 19.47 

盘后协议转让占比 67.28% 75.20% 73.90% 77.93% 67.60% 73.24% 

当周创业板下跌1.75%，结束连续四周反弹的格局。本周三板做市指数继续下跌，走势

相对略强于创业板指数走势，两者走势敞口略有收窄。 

三板做市指数与创业板指周线对比 

 

当周三板做市指数走势继续下跌但相对略强于 A 股主要指数，深圳成指、中小板指、创

业板指和上证综指分别下跌 2.1%、2.01%、1.75%、1.63%。当周 A 股主要指数全线下挫，主

要是近期包括神雾环保、中安消、凯迪生态等一批上市公司信用违约事件频发，特别
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是 5 月 21 日东方园林出现发债不利，市场担忧违约事件不断扩散及企业融资困难最

终影响基本面，其次是美朝对话出现反复影响全球股市波动。 

从申万一级行业看，28个一级行业中仅有6个行业上涨，22个行业下跌。上涨的行业中

医药生物涨幅超过2%，商业贸易涨幅超过1%；下跌行业中采掘行业跌幅超5%、家用电器跌

幅超4%、钢铁跌幅超3%、房地产、有色金属、非银金融、银行、建筑装饰、食品饮料跌幅

超2%、化工、电气设备、电子、建筑材料、纺织服装、传媒、机械设备、国防军工行业跌

幅超过1%。未来，信用债违约会否扩散将依然影响市场情绪，美朝对话等国际局势变化也

将短期影响市场走势，在整个市场资金面偏紧情况下，预计成长股的机会将大于周期股机

会。 

本周三板做市指数继续走弱下跌调整，由于无增量资金进入三板市场，维持三板做市

指数低迷状态还将持续一段时间的判断。 

主要指数涨幅图 

 

当周申万一级行业涨跌幅表现 
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2018年以来申万一级行业涨跌幅表现 

 

3、主要政策及事件 

（1）940 家挂牌企业正式入围创新层 

2018年5月25日，全国股转公司发布2018年创新层名单，940家企业正式入围，该数量

较之前的1254家缩水25%。统计显示，创新层挂牌公司整体质量显著提升，达到了分层制度

改革的预期目标。创新层公司通过挂牌新三板，实现了快速发展，经营质量稳步提高，直

接融资能力不断提升，融资现金流明显改善。 

  对比全国股转系统 5月 16 日发布的 928家企业初选名单，合佳医药(838641)、易捷通

(870259)、义博通信(837610)等 16 家满足《分层管理办法》的规定，调整进入创新层，使

得新晋创新层企业数量达到 940家。 

  与此同时，点点客(430177)、裕国股份(831036)等 4家挂牌公司不满足创新层维持标准

或申请自愿放弃进入创新层，根据《分层管理办法》的规定，被移出了名单。 

  创新层企业名单落定对于新三板市场来说是一项重要的基础要素。如今全国股转系统践

行的是以分层为抓手，统筹推进发行、交易、信息披露、监管等各方面改革的总体思路。这

一次创新层名单出炉之后，市场都在期待监管层能够推动进一步的改革和精细化分层。 

  （2）新三板首现解散清算做市企业 

5 月 21日晚，北京天易股份(831430)发布 2018 年第一次临时股东大会决议公告，股东

大会审议通过了《关于公司解散清算的议案》。公司正式进入解散清算程序。 
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议案内容由天津力合创赢等合计持有公司 20.49%股份的五位公司股东提出，根据目前

公司现状，生产经营已基本停滞，公司及主要子公司因涉及重大诉讼而导致资产被查封、银

行账户被冻结，公司已无法正常开展业务，且公司经营状况仍处于继续恶化过程中，继续经

营将使股东权益受到更严重损害。为维护公司全体股东的利益，提请公司股东大会按照法律、

公司章程的规定，决议解散公司，并在规定日期成立清算组，对公司进行清算。 

 

 


