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                  新三板基金周报（20200322） 

---三板跟随全球市场出现波动 

A、东源嘉盈对新三板投资的思考：  

一、新三板全面深改正式实施，新三板市场拉开类交易所功能的精彩序幕 

二、新三板投资迎来二级市场投资（精选层）和类 PE 投资（创新层与基础层）新时代 

三、新三板全面深改正式实施引发挂牌公司再度交易活跃、价值重估 

表  全面深改正式实施以来(2019、12、30-)新三板中表现活跃的企业（日均成交额超 20 万元） 

序

号 
证券代码 证券简称 

日均成交额

（万元） 

涨幅 序

号 
证券代码 证券简称 

涨幅 日均成交

额（万元） 

1 831550.OC 成大生物 3034.86 19.47% 1 837344.OC 三元基因 608.41% 67.40 

2 835185.OC 贝特瑞 2667.03 53.30% 2 831074.OC 佳力科技 182.10% 54.60 

3 834082.OC 中建信息 1262.62 17.19% 3 839711.OC 凯盛新材 150.95% 27.42 

4 831129.OC 领信股份 674.38 46.98% 4 832422.OC 福昕软件 134.23% 557.85 

5 830899.OC 粤开证券 667.96 -11.18% 5 830946.OC 森萱医药 123.46% 38.16 

6 430208.OC 优炫软件 597.86 4.75% 6 830809.OC 安达科技 121.01% 227.54 

7 832422.OC 福昕软件 557.85 134.23% 7 832924.OC 明石创新 105.45% 216.38 

8 430609.OC 中磁视讯 536.41 74.90% 8 830815.OC 蓝山科技 96.93% 309.16 

9 430005.OC 原子高科 478.35 14.05% 9 831961.OC 创远仪器 87.17% 231.25 

10 430075.OC 中讯四方 434.78 30.89% 10 831242.OC 特辰科技 81.89% 33.51 

 899002.CSI 做市指数 18,830.26    899002.CSI 做市指数 17.56%  

四、目前新三板估值较创业板、中小板具相对优势 

表：最新市盈率比较（2019中报后全年 TTM实现净利润超过 500万元，A股剔除银行、两桶油） 

项目 全 部 A 股

（3008 家） 

上证 A 股

（1275 家） 

深 证 A 股

（369家） 

创 业 板

（623家） 

中小板（741

家） 

新 三 板

（2606 家） 

新三板创新层（做

市转让 175家） 

市盈率 19.91  16.67  16.47  47.88  29.28  17.24  18.91  

五、现阶段我们专注于选择创新层做市类新兴行业的优质企业进行投资，未来将延伸至

精选层标的 
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B、周报情况 

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2020年 3月 20日，新三板挂牌企业总数为 8777家，其中集合竞价交易的有

8115家，做市转让 662家。新三板延续提质增效之旅。2019年 12月 28日，股转公司新三

板深改细则正式方案出台，标志新三板市场进入新时代！由于精选层推出、投资者门槛降

低、竞价交易频次增多等一系列措施开始实施，新三板对企业的吸引力增强，挂牌企业总

数和做市转让家数的下降保持趋缓态势。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 集合竞价 基础层 创新层 

挂牌公司家数 662 8115 8116 661 8777 

当周新增家数 -1 -14 -13 -2 -15 

总股本（亿股） 847.75 4673.25 4636.45 884.55 5521 

流通股本（亿股） 567.2 2759.47 2746.93 579.74 3326.68 

 2017年以来每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

本周市场成交额继续上升 13.82%，市场成交量大幅上升 63.87%，成交额与成交量的

增长主要来自集合竞价，其中集合竞价的九鼎集团本周通过协议转让成交 3.61 亿股共

5.46亿元，较上周的 0.4亿股共 0.58亿元明显放大，若剔除这一因素，本周市场成交额

和成交量均有所下降。本周做市转让成交额下降 18.9%，显示市场的活跃度有所下降。 
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本周做市转让盘中交易集中度继续上升，做市交易额成交前 20名占比升至 68.83%，

成交独大的个股仍为贝特瑞，其占比升至 19.53%。 

当周市场交易概览（累计数按新政实施后数据统计） 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 

成交数量（万股） 78889.53 63.87% 491905.06 

其中：做市转让 19067.03 -14.04% 220399 

集合竞价 59822.5 130.43% 271506.06 

成交金额（万元） 235222.94 13.82% 2030602.58 

其中：做市转让 93852.11 -18.90% 1192273.38 

集合竞价 141370.83 55.44% 838329.2 

2017年以来每周成交金额变化（单位：万元 剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

                         当周做市类交易额（盘中交易）成交前 20名 

证券代码 证券名称 
成交额(万

元) 

成交量

(万股) 
成交均价 涨跌幅(%) 

做市券商家

数 

占做市交

易额比重 

835185.OC 贝特瑞 15,940.73  351.78  45.32  -23.77  18  19.53% 

834082.OC 中建信息 5,142.53  189.85  27.09  -10.47  11  6.30% 

830899.OC 粤开证券 3,088.24  2,179.90  1.42  -2.05  33  3.78% 

831961.OC 创远仪器 2,691.44  133.70  20.13  -4.19  2  3.30% 

832317.OC 观典防务 2,450.88  227.10  10.79  -2.19  13  3.00% 

430208.OC 优炫软件 2,436.83  186.40  13.07  -2.69  9  2.99% 

831129.OC 领信股份 2,317.85  368.70  6.29  -18.75  6  2.84% 

832390.OC 金海股份 2,299.06  211.20  10.89  -3.47  2  2.82% 

430515.OC 麟龙股份 2,241.26  262.85  8.53  6.87  3  2.75% 

833819.OC 颖泰生物 2,091.90  314.60  6.65  19.66  13  2.56% 

832586.OC 圣兆药物 2,045.80  153.50  13.33  8.16  6  2.51% 

430046.OC 圣博润 1,801.77  293.30  6.14  -2.37  3  2.21% 

430335.OC 华韩整形 1,746.94  142.20  12.29  -7.84  9  2.14% 
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831049.OC 赛莱拉 1,641.63  160.30  10.24  -25.95  4  2.01% 

430139.OC 华岭股份 1,442.91  251.15  5.75  -4.04  13  1.77% 

830933.OC 纳晶科技 1,442.35  195.61  7.37  3.07  3  1.77% 

430493.OC 新成新材 1,391.99  355.50  3.92  12.02  5  1.71% 

832149.OC 利尔达 1,380.04  288.65  4.78  3.88  4  1.69% 

430140.OC 新眼光 1,302.01  373.14  3.49  -10.97  10  1.60% 

835092.OC 钢银电商 1,271.37  184.50  6.89  -5.28  3  1.56% 

  合计 56,167.51 6,823.93 224.36 -70.37 170  68.83% 

2、新三板指数分析 

本周三板成指继续下跌 1.22%，收于 965.74点；三板做市指数转降 2.9%，收于

1045.77点。本周为新三板全面深改正式实施第十一周，精选层业务正式启动第九周，三

板指数结束五周连续稳步上扬的走势，整周随外围股市及 A股市场调整而下移整理，成交

额也有所萎缩。转板制度正在征求意见中，精选层转板科创板或创业板的制度即将落地，

转板制度已开始吸引一些新三板优质企业原计划申报科创板或 A股 IPO转向申报精选层，

优质企业在三板绽放的情形即将实现。新三板股权激励和员工持股计划也开始征求意见，

新三板内部激励制度将更具操作性。 

2017年以来每周三板做市指数与做市转让总成交额走势对比图（剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

本周盘中交易成交额居前的仍主是做市类股票，尤其是创新层做市类股票居多。本周

盘中交易涨幅居前的个股仍以基础层竞价转让个股为主，因大多数成交额太小，交易相对

不活跃，这些个股表现难以持续。  

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 965.74  -1.22  21,747.50  110,066.63  

899002.CSI 三板做市 1,045.77  -2.90  11,753.05  78,023.21  
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当周新三板成交额前 10名 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨幅% 成交额（万元） 转让方式 所属分层 

835185.OC 贝特瑞 40.61  -23.77  15,940.73  做市转让 创新层 

832422.OC 福昕软件 122.97  11.79  6,302.16  竞价转让 创新层 

834082.OC 中建信息 26.18  -10.47  5,142.53  做市转让 创新层 

430719.OC 九鼎集团 0.78  -13.33  4,620.09  竞价转让 基础层 

830899.OC 粤开证券 1.43  -2.05  3,088.24  做市转让 基础层 

430005.OC 原子高科 41.97  -5.13  2,852.67  竞价转让 创新层 

831961.OC 创远仪器 18.96  -4.19  2,691.44  做市转让 创新层 

832317.OC 观典防务 10.73  -2.19  2,450.88  做市转让 创新层 

430208.OC 优炫软件 13.00  -2.69  2,436.83  做市转让 创新层 

831129.OC 领信股份 5.85  -18.75  2,317.85  做市转让 创新层 

 当周新三板涨幅前 10名 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨幅% 成交额（万元） 转让方式 所属分层 

832644.OC 固泰新材 12.00  6,216 1.20  竞价转让 基础层 

835305.OC 云创数据 33.90  373.46  10.23  竞价转让 基础层 

833349.OC 鼎隆智装 4.00  292.16  3.17  竞价转让 基础层 

837907.OC 多易得 6.50  289.22  9.63  竞价转让 基础层 

833703.OC 瑞光科技 5.10  269.57  1.29  竞价转让 基础层 

430516.OC 文达通 7.00  268.42  1.05  竞价转让 基础层 

837510.OC 明辉股份 14.00  205.01  2.20  竞价转让 基础层 

831661.OC 金马科技 3.20  204.76  0.98  竞价转让 基础层 

831860.OC 盛安传动 3.00  170.27  8.28  竞价转让 基础层 

831726.OC 朱老六 1.50  167.86  0.26  竞价转让 基础层 

盘后协议转让占比转而上升。本周盘后协议转让成交 11.87亿元，占股转总成交

23.52亿元比重升至 50.47%，主要是九鼎集团协议转让成交 5.46亿元，若剔除这一激增因

素，盘后协议转让仍保持相对冷清状态。 

当周盘后协议转让成交情况（亿元） 

日期 周一 周二 周三 周四 周五 合计 

盘后协议转让成交 4.06 3.39 0.96 1.54 1.92 11.87 

股转成交 6.87 5.8 3.15 4.05 3.66 23.52 

盘后协议转让占比 59.10% 58.45% 58.45% 30.48% 38.02% 50.47% 

当周创业板指继续大幅下挫5.69%，三板做市指数下降2.9%，走势较创业板指数走势相

对强，两者走势敞口继续缩小，估值差异幅度也继续缩小。 

当周三板做市指数转而下降，但相对强于 A股主要指数。本周全球股市继续大幅波动下

挫，美股因暴跌而再次出现两次熔断（一个月内已四次熔断！），其它国家主要指数也继续下

挫调整，全球市场因新冠肺炎疫情扩散而出现的恐慌抛售情绪并未消除，并带动 A股指数继
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续全面下挫，深圳成指、中小板指、创业板指、上证综指分别继续大幅下降 6.29%、5.91%、

5.69%、4.91%，A股市场日均成交额下降至 8000亿水平附近。 

图 新三板深改正式实施以来新市盈率比较（2019 中报后全年 TTM 实现净利润超过 500 万元） 

 

三板做市指数与创业板指周线对比 

 

主要指数涨幅图 
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3、主要政策及事件 

（1）证监会发布科创板科创属性评价指标体系 

3月 20日，证监会宣布，为更好地支持和鼓励“硬科技”企业在科创板上市，加速科技

成果向现实生产力转化，促进经济发展向创新驱动转型，根据《关于在上海证券交易所设立

科创板并试点注册制的实施意见》和《科创板首次公开发行股票注册管理办法(试行)》，制

定了《科创属性评价指引(试行)》，并于日前发布。 

  《指引》进一步明确了科创属性的企业的内涵和外延，提出了科创属性具体的评价指标

体系。科创属性评价指标体系采用“常规指标+例外条款”的结构，包括 3 项常规指标和 5

项例外条款。 

  3项常规指标分别是“研发投入金额或研发投入占营业收入比例”、“发明专利”、“营

业收入或营业收入复合增长率”。上述 3项指标主要侧重反映企业的研发投入、成果产出及

其对企业经营的实际影响，能够较为全面地衡量企业研发投入产出及科技含量。其中“最近

三年研发投入占营业收入比例 5%以上或最近三年研发投入金额累计在 6000万元以上”“形

成主营业务收入的发明专利 5项以上”和“最近三年营业收入复合增长率达到 20%或最近一

年营业收入金额达到 3 亿元”等具体数据指标的选取，是在对已上市、已申报科创板企业的

情况以及正在辅导备案环节企业统计分析的基础上，经反复测算、综合权衡确定的。 

  5项“例外条款”主要是对《科创板首次公开发行股票注册管理办法(试行)》中“优先

支持符合国家战略，拥有关键核心技术，科技创新能力突出的企业到科创板发行上市”的进

一步细化和落实，是对 3项常规指标的进一步补充，在实践中会从严把握。 

(2)新三板《股权激励和员工持股计划的监管要求（试行）》（征求意见稿）发布 

2020年 3月 20日，证监会发布《非上市公众公司监管指引第 X号——股权激励和员工

持股计划的监管要求（试行）》（征求意见稿），正式公布新三板挂牌公司实施股权激励和员

工持股计划的政策依据和要求。 

《征求意见稿》对挂牌公司实施股权激励计划的要求较为系统及全面，而对实施员工持

股计划的要求较为宽松，仅在时间安排、持股方式上有所要求，给予了挂牌企业更多灵活操

作的空间。 

《征求意见稿》中对于向激励对象增发股票的完善，将大大增强挂牌企业采用直接持股

形式实施股权激励计划的可操作性。可以预见未来采用直接持股形式实施股权激励的挂牌企

业数量将有所增加，有利于挂牌企业激励方案的有效性更彻底的实现。而想继续通过搭建持
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股平台实施员工持股计划的挂牌公司，也解决了过去无法向单纯以持股为目的的有限公司、

合伙企业增发的难题，为搭建持股平台提供了更多股票来源的通道。 

《征求意见稿》的另一个重要内容是完善了挂牌企业实施、公告股权激励计划的信息披

露机制，包括披露流程、披露内容以及明确了中介机构在其中所承担的责任，保障了挂牌企

业自身、激励对象以及投资者的权利。 

新三板新旧规定对比要点 

 

 

 


