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                  新三板基金周报（20210411） 

---精选层个股大面积火爆 

A、东源嘉盈对新三板投资的思考：  

一、2020年 7月 27日精选层正式挂牌开市，新三板投资进入二级市场投资（精选层）

和类 PE投资（创新层与基础层）新时代 

二、新三板全面深改实施及精选层挂牌开市引发部分挂牌公司交易活跃、价值重估 

表  全面深改正式实施以来(2019、12、30-)新三板中表现活跃的企业（日均成交额超 20 万元） 

序

号 
证券代码 证券简称 

日均成交额

（万元） 

涨幅 
序

号 
证券代码 证券简称 

涨幅 日 均成 交

额 （ 万

元） 

1 835185.OC 贝特瑞 2849.41 53.43% 1 833069.OC 石金科技 1768.18% 70.88 

2 430335.OC 华韩整形 1995.90 464.25% 2 839167.OC 同享科技 771.54% 449.56 

3 835368.OC 连城数控 1566.15 452.69% 3 832047.OC 联洋新材 576.93% 75.91 

4 834082.OC 中建信息 938.24 24.12% 4 838804.OC 恒泰科技 474.17% 53.91 

5 832317.OC 观典防务 892.30 122.07% 5 836179.OC 国天电子 474.15% 34.33 

6 830899.OC 粤开证券 804.68 11.80% 6 430335.OC 华韩整形 464.25% 1995.90 

7 833575.OC 康乐卫士 708.42 284.73% 7 835368.OC 连城数控 452.69% 1566.15 

8 831961.OC 创远仪器 581.05 190.83% 8 837344.OC 三元基因 434.50% 198.68 

9 833994.OC 翰博高新 542.73 159.03% 9 830839.OC 万通液压 403.47% 199.13 

10 830946.OC 森萱医药 473.07 105.16% 10 872759.OC 玮硕恒基 386.99% 23.11 

 899002.CSI 做市指数 14,760.07    899002.CSI 做市指数 24.74%  

三、目前新三板估值较科创板、创业板具明显相对优势 

表：最新市盈率比较（2020中报 TTM实现净利润超过 500万元，A股剔除银行、两桶油） 

项目 全部 A股

（3143家） 

上证 A股

（1244家） 

深证 A股

（1078家） 

科创板

（155 家） 

创业板

（666 家） 

新三板

（2431家） 

新三板创新

层（896家） 

新三板精选

层（50家） 

市盈率 27.09  23.07  22.56  78.48 52.22  18.13  19.07  29.11 

四、我们专注创新层做市类新兴行业的优质企业进行投资，并扩大精选层标的投资 
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B、周报情况 

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2021 年 4 月 9 日，新三板挂牌企业总数为 7748 家，其中精选层 51 家、创新层

1068 家、基础层 6629 家，新三板延续提质增效之旅。本周暂无公司在精选层挂牌。 

                    当周新增挂牌公司概况 

项目 精选层 创新层 基础层 合计 

公司家数 51 1068 6629 7748 

当周新增家数 0 -3 -27 -30 

●市场交易数据 

本周为转板制度落地后交易第六周，因清明假期，本周仅四个交易日，整周市场成交

额下降 17.96%，市场成交量下降 20.08%。为方便对比，若取四日平均数模拟计算本周（五

个交易日）情况，模拟市场成交额环比增加 2.55%，模拟市场成交量环比微降 0.09%。其中

模拟基础层成交额大幅下降 37.2%，主要是上周东海证券通过大宗交易成交 6.4 亿元，而

本周无此因素；模拟创新层成交额上升 10.13%；模拟精选层成交额大幅回升 66.85%，创出

转板制度落地以来周成交额次高水平。 

 图  精选层正式挂牌以来新三板周成交额变化（单位：万元 剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

当周市场交易概览 

项目 本周 
比上周增减

（%） 
本年累计 

模拟本周 模拟环比增

加 

成交数量（万股） 30845.29 -20.08% 576156.67 38556.6125 -0.09% 

其中：精选层 4664.13 35.87% 92200.03 5830.1625 69.84% 

创新层 9866.01 -5.97% 191115.56 12332.5125 17.54% 

基础层 16315.15 -33.86% 292841.08 20393.9375 -17.32% 
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成交金额（万元） 186903.56 -17.96% 3405188.94 233629.45 2.55% 

其中：精选层 69250.62 33.48% 1302134.34 86563.275 66.85% 

创新层 68096.98 -11.90% 1167968.72 85121.225 10.13% 

基础层 49555.96 -49.76% 935085.89 61944.95 -37.20% 

本周做市转让盘中交易集中度微升，做市交易额成交前 20名占比升为 83.86%，成交独

大的个股仍为华韩整形，其占比降至 25.35%。 

                    表  当周做市类交易额（盘中交易）成交前 20名 

证券代码 证券名称 
成交额(万

元) 

成交量(万

股) 
成交均价 涨跌幅(%) 

做市券商

家数 

占做市交

易额比重 

430335.OC 华韩整形 11,693.32 198.98 58.77 -3.43 12 25.35% 

834793.OC 华强方特 5,506.97 348.58 15.80 1.39 33 11.94% 

833575.OC 康乐卫士 5,000.86 99.14 50.44 10.96 8 10.84% 

830809.OC 安达科技 4,646.05 1,104.19 4.21 -16.12 9 10.07% 

830899.OC 粤开证券 2,524.46 1,415.62 1.78 0.00 31 5.47% 

834082.OC 中建信息 1,625.65 60.94 26.67 2.65 24 3.52% 

836346.OC 亿玛在线 1,379.43 112.92 12.22 5.45 13 2.99% 

833586.OC 雷诺尔 993.81 387.22 2.57 6.33 3 2.15% 

835092.OC 钢银电商 841.13 193.26 4.35 -1.64 4 1.82% 

430394.OC 伯朗特 559.49 75.71 7.39 -10.86 7 1.21% 

430139.OC 华岭股份 516.01 80.75 6.39 0.00 19 1.12% 

430075.OC 中讯四方 503.63 166.59 3.02 -1.65 7 1.09% 

833205.OC 博采网络 490.54 54.70 8.97 0.22 7 1.06% 

832898.OC 天地壹号 488.52 26.25 18.61 -0.65 7 1.06% 

831265.OC 宏源药业 408.70 42.76 9.56 0.76 10 0.89% 

832586.OC 圣兆药物 371.04 20.13 18.43 -0.28 11 0.80% 

430515.OC 麟龙股份 294.35 84.34 3.49 2.29 5 0.64% 

833694.OC 新道科技 294.03 72.95 4.03 2.27 24 0.64% 

833665.OC 清大天达 273.13 78.77 3.47 23.24 6 0.59% 

831129.OC 领信股份 271.47 74.77 3.63 -2.20 6 0.59% 

  合计 38,682.56 4,698.54       83.86% 

2、新三板指数分析 

本周三板成指微升 0.39%，收于 1000.76点，再次收复千点水平；三板做市指数微升

0.37%，收于 1109.65点。转板制度落地第六周，精选层交易再次火爆，板块成交额大幅回

升 66.85%（按完整周计算），51 家公司中 48 家公司股价上涨，仅 3 家公司下跌，涨幅超

过 4%以上的达 30家，3 家下跌公司的跌幅均较小在 1%附近，个股普遍活跃的原因除转板

因素外，另有有些个股年度高送转分红（如永顺生物等），还有有些个股一季报业绩超出

预期（如贝特瑞等）等等的原因。目前机构投资者在精选层的参与度还较低，随着机构投

资者更多参与，精选层板块的活跃度还有望增强。基础层与创新层整体成交维持清淡。伴
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随精选层扩容与转板以及一些个股直接拟 A股 IPO，预计创新层、基础层相对低迷状况将

长期维持，精选层因转板制度明确将使转板预期较确定的个股继续活跃。 

做市股票成交额大幅下降，主要是上周出现东海证券大宗交易成交 6.4 亿元这一偶然

因素，权重前 10的成份股中康乐卫士涨幅达 10.96%，带动三板做市指数微升。 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 1,000.75 0.39 13,559.00 123,503.68 

899002.CSI 三板做市 1,109.65 0.37 6,547.16 44,371.48 

2017年以来每周三板做市指数与做市转让总成交额走势对比图（剔除不完整周或不完整周为模拟交易额 

 

  表 三板做市指数前10大权重股票周表现 

证券代码 证券简称 周收盘（元） 周涨跌幅% 周成交额（万元） 所占权重% 

839264.OC 世纪明德 3.17 0.96 71.25 5.5370% 

830944.OC 景尚旅业 4.86 0.21 76.42 5.0020% 

833575.OC 康乐卫士 50.40 10.96 5,000.86 4.4540% 

834793.OC 华强方特 16.09 1.39 5,506.97 4.4190% 

834082.OC 中建信息 27.08 2.65 1,625.65 3.6830% 

830806.OC 亚锦科技 0.79 0.00 194.24 2.9530% 

430335.OC 华韩整形 58.03 -3.43 11,693.32 2.9190% 

832898.OC 天地壹号 18.46 -0.65 488.52 2.7460% 

830899.OC 粤开证券 1.79 0.00 2,524.46 2.6070% 

832397.OC 恒神股份 3.42 0.59 97.35 2.5210% 

表 精选层周主要个股表现 

证券代码 证券简称 周收盘（元） 周涨跌幅% 周成交额（万元） 
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839729.OC 永顺生物 41.90 18.76 2,283.44 

831445.OC 龙竹科技 11.97 15.43 922.33 

836239.OC 长虹能源 59.85 13.35 5,615.40 

835185.OC 贝特瑞 40.55 11.86 13,507.90 

834475.OC 三友科技 17.81 10.48 1,176.86 

836826.OC 盖世食品 6.58 9.12 778.27 

838275.OC 驱动力 7.85 8.88 395.16 

834682.OC 球冠电缆 8.37 8.14 2,487.21 

836149.OC 旭杰科技 12.11 7.64 648.86 

830839.OC 万通液压 14.74 7.04 666.69 

833994.OC 翰博高新 69.68 6.74 3,700.40 

871396.OC 常辅股份 12.71 6.54 163.02 

836433.OC 大唐药业 7.24 6.47 823.32 

833509.OC 同惠电子 7.62 6.13 426.18 

  。。。 。。。 。。。 

836675.OC 秉扬科技 12.86 -0.77 747.48 

830832.OC 齐鲁华信 7.40 -0.94 1,065.36 

835368.OC 连城数控 151.99 -1.31 5,340.51 

三板做市指数与创业板指周线对比 

 

本周创业板指转降2.42%，三板做市指数上升0.37%，走势较创业板指数走势相对强，

两者走势敞口略缩小，估值差异幅度也减小。年初以来涨幅显示三板做市指数继续领先于

创业板指、深圳成指、上证综指。整周创业板指、深圳成指、上证综指指分别下跌

2.42%、2.19%、0.97%，全周A股日均成交额维持在0.71万亿附近。 

国家层面已强调要增强资本市场枢纽功能，全面实行股票发行注册制，建立常态化退

市机制（沪深交易所退市制度已修订），提高直接融资比重。精选层转板制度也已明确。
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可以预期的是包括 A 股和新三板在内的多层次资本市场的市场化进程将明显加快，市场活

力有望重新得到释放。在“坚持市场化、法治化方向，建设规范、透明、开放、有活力、

有韧性的资本市场”目标下，未来市场参与主体责任将更加清晰、监管将趋严、处罚将加

重（刑法修正案已通过并在 2021 年 3 月 1 日起实施），市场将趋理性。 

主要指数涨幅图 

 

3、主要政策及事件 

金融委：强化监管、提升质效，继续加强资本市场基础制度建设 

4月 8日，国务院金融稳定发展委员会召开第五十次会议，研究加强地方金融机构微观

治理和金融监管等工作。 

会议强调，要认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，保持宏观金融政策的连续性、

稳定性和可持续性，执行好稳健的货币政策，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳

定，促进经济平稳健康运行。就业是最大的民生，宏观政策的首要目标是保就业和保市场

主体。要保持物价基本稳定，特别是关注大宗商品价格走势。要注重“放水养鱼”，助企

纾困，更好激发微观市场主体活力。要始终坚持“两个毫不动摇”，大力支持民营和中小

微企业健康发展。要坚持“建制度、不干预、零容忍”，继续加强资本市场基础制度建设，

更好保护投资者利益，促进资本市场平稳健康发展。要坚定不移深化改革、扩大开放，加

强国际合作，推动经济高质量发展。 

会议要求，以优化金融供给侧体系为目标，坚持问题导向，标本兼治，深化改革，加

强监管，促进微观治理机制见效、地区金融生态改善。 

一是把握定位，优化结构。支持引导地方金融机构专注主业，立足本地，回归本源，

树立稳健发展理念，坚持服务当地、服务小微企业、服务城乡居民的定位，促进持续健康

发展。按照市场化、法治化原则，鼓励好机构兼并风险机构，促进地区金融供需结构平衡。 

-0.97

-2.19

-2.42

0.39 0.37

-3.00

-2.50

-2.00

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

上证综指 深证成指 创业板指 三板成指 三板做市

本周涨幅%

-0.64

-4.54

-6.17

-0.99

3.40

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

上证综指 深证成指 创业板指 三板成指 三板做市

本年涨幅%

https://www.chinaipo.com/tag/24426_1.html


深圳市东源嘉盈资产管理有限公司                                                  

二是强化监管，提升质效。金融管理部门要加强对股东和实际控制人、风险集中度、

关联交易、数据真实性等的监管，充分运用现代信息技术手段，加强监管科技建设，提升

监管效率和覆盖面。要强化监管追责问责，严肃查处金融监管失职渎职等行为。 

三是健全治理，规范经营。地方金融机构要完善公司治理，加强风险管理，强化审慎

经营，不过度追求规模扩张和发展速度。要提高金融从业人员的专业素质和职业操守，明

确行为底线，约束“一把手”行为。加强党的建设，坚决惩治腐败，对违法违规行为“零

容忍”。 

四是完善法治，增强活力。进一步厘清政府和市场的边界，纠正不当干预行为，改善

区域金融生态环境，激发地方金融机构的创造创新活力。 
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